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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta o Relatério Trimestral de
Investimentos, referente aos meses de janeiro/ fevereiro/marco de 2022.

Este relatorio tem por finalidade de apresentar a transparéncia da gestdo, evolucdo patrimonial,
evolugdo quantitativa e qualitativa dos investimentos realizados e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU, no 1° Trimestre, em atendimento ao inciso V do artigo
3° da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboragdo de Relatérios Trimestrais para acompanhamento
dos riscos das aplicagdes financeiras.

PREVIDENCIA SOCIAL

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas
aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisfes e submeté-los as instincias superiores de
deliberacdo e controle;

A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacido que rege as aplicacdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio de
Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacao da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2022.

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 1



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018.

Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill.

O Pré Gestdao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia
- SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas
nas diretrizes de cada uma das ac¢bes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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A guerra entre a Ucrania e a Russia prossegue e a resisténcia oferecida pelos ucranianos tem
sido muito superior ao esperado. Com isso, a guerra mostra poucos avancos e a crise humanitaria
progressivamente se intensifica. Respondendo a este cenario, os paises ocidentais seguem impondo
relevantes sancbes a Russia, o que, além de debilitar a economia do pais, vem provocando
importantes consequéncias para o mundo. Em particular, as commodities tém apresentado forte
elevacao de pregos, tornando ainda mais desafiador o controle da inflacdo por parte dos bancos
centrais. Nesta direcdo, o FED indicou crescente preocupagdo com a inflagcdo, o que sugere um ciclo
de aperto monetario cada vez mais substancial.

No ambito internacional, além do conflito entre Russia e Ucrania, a decisao do FOMC e a nova
onda de casos de Covid na China foram os principais temas. Ainda que as negocia¢des de um
cessar-fogo ndo tenham avangado substancialmente, a percep¢do de uma reducdo do risco de uma
escalada no conflito contribuiu para que o petroleo cedesse novamente na semana (queda ao redor
de 5%). A expectativa de uma menor demanda global a frente também contribuiu para esse
movimento. Nesse sentido, a alta de juros pelo Fed e sua comunica¢ao mais dura que o esperado,
fizeram com que as taxas de juros apresentassem elevacdo (+20 pb na taxa de juros de 2 anos),
enquanto a manutencgdo da politica zero Covid na China gerou temores acerca da perda de ritmo de
crescimento no pais em virtude do aumento das restricdes a mobilidade. No mercado local, o
destaque foi a reunido do Copom, que sinalizou a possibilidade de encerramento do ciclo nas
proximas reunides, fazendo com que os contratos de DI recuassem de 20 a 30 pb em relacdo a
semana passada. Por fim, a taxa de cambio chegou a se desvalorizar cerca de 2% ao longo da semana,
diante da expectativa para a reunido do Fed e algumas incertezas domésticas geradas pelos reflexos
internos da alta de commodities internacionais.

Nos EUA, o Fed elevou a taxa de juros basica para o intervalo entre 0,25% e 0,5% ao ano.
A respeito do cenario, prevalece a leitura de inflagdo elevada e com pressdo disseminada, refletindo
choques de oferta e demanda relacionados a pandemia. Ainda sobre cenario, o mercado de trabalho
permanece forte na avaliagdo do comité. No comunicado, os membros demonstraram preocupagao
adicional com o conflito entre Russia e Ucrania pois pode criar pressdo adicional sobre a inflacédo e
pesar negativamente sobre a atividade. A respeito dos proximos passos, o comité antecipou que
novos aumentos serao apropriados.

Na economianorte-americana, a recuperacao segue consistente. Os indicadores continuam
exibindo crescimento vigoroso em meio a fortes pressées inflacionarias. Por conta de uma
economia operando em pleno emprego e inflagdo em niveis recordes, muitos dirigentes do Fed tém
opinado a favor de um ajuste monetario mais rapido, levando a politica monetaria americana para o
terreno contracionista em menor espaco de tempo possivel. Outros, mais moderados defendem que
o ajuste deve ser equilibrado, desacelerando a inflagdo sem causar um impacto negativo na
economia. Os juros dos titulos Treasuries de 10 anos mantém trajetoria de alta superando a barreira
do 2,0% ao ano, diante da expectativa de um ajuste monetario vigoroso. Por outro lado, parte chave
da curva de yield se mostra invertida, alimentando o debate se o mercado de bonds ndo estaria
sinalizando uma forte desaceleracdo da economia a frente ou mesmo uma recessao.

Na China, os dados de atividade referentes ao bimestre de janeiro e fevereiro mostraram
crescimento acima do esperado. Na comparagdo interanual, a producdo industrial do bimestre
cresceu 7,5%. Esse movimento pode ser explicado por um possivel impulso estatal com investimentos
em empresas estatais. As vendas no varejo tiveram expansdo de 6,7% na mesma base de comparacao,
ainda antes das novas restricdes por conta da variante Omicron do Covid-19, indicando um
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componente sazonal. De maneira geral, os préximos resultados serdo influenciados negativamente
pelo novo surto da pandemia, que tem implicado em reducdo da mobilidade no pais. Nossa
expectativa € de crescimento de 5,0% para este ano, embora a desaceleracao do setor imobiliario
mantenha presente viés de baixa para as projeces sobre a atividade econdmica, contrabalangado
pelos sinais de ampliagdo dos estimulos de politica econémica.

Indicadores de atividade chinesa surpreenderam positivamente no primeiro bimestre, mas
aumento de casos de Covid-19 traz desafios para a retomada esperada para os proximos
meses. No bimestre janeiro-fevereiro, a producao industrial avancou 7,5% na comparagao interanual,
acima das expectativas do mercado (4,0%), enquanto as vendas no varejo cresceram 6,7% na mesma
métrica, também superior ao esperado (3,0%). Por fim, os investimentos em ativos fixos avancaram
12,2% em relacao ao primeiro bimestre do ano passado. Esses resultados mais fortes no inicio do
ano, em alguma medida, refletiram a melhora na oferta desemicondutores e de energia—o que explica
o desempenho da industria. Além disso, devemos considerar a mudanca na condugdo da politica
econdmica desde novembro do ano passado, cujos estimulos tém favorecido a economia e,
principalmente, a confianga. Apesar do bom resultado do bimestre, o ambiente externo, o setor
imobiliario ainda enfraquecido e a recente alta de casos de Covid-19 na China aumentam os desafios
para a recuperagao do crescimento chinés nos proximos meses, o que sugere que estimulos seguirdo
presentes.

Zona do Euro. O crescimento da industria na zona do euro desacelerou com forca no més
passado uma vez que a invasao da Ucrania pela Russia piorou os gargalos da cadeia de
abastecimento, afetou a demanda e prejudicou a confianca, mostrou a pesquisa indice de
Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés). O PMI final da industria da S&P Global caiu para
a minima de 14 meses de 56,5 em marco de 58,2 em fevereiro, abaixo da preliminar de 57,0 mas
ainda bem acima da marca que separa crescimento de contracdo. O subindice de producdo recuou
a 53,1 de 55,5, minima desde junho de 2020, quando o bloco enfrentava a primeira onda da pandemia
de coronavirus. "Justo quando a reducao da ultima onda da pandemia estava criando um impulso
para a recuperacao da industria da zona do euro, com as economias reabrindo e os gargalos da
cadeia de abastecimento diminuindo, a guerra na Ucrania criou um novo obstaculo ameacador”,
disse Chris Williamson, economista-chefe da S&P Global.

Banco Central Europeu manteve tom incisivo quanto a inflagao, apesar do cenario geopolitico.
Em sua decisao de politica monetaria, o BCE ndo alterou a taxa de juros e reforcou seu compromisso
com a estabilidade de precos, sinalizando que reagira aos dados mais fortes de inflagao. As
preocupac¢des com as tensdes geopoliticas atuais se manifestaram sobre expectativas de menor
crescimento econdmico e sob a forma de um balanco de riscos assimétrico para inflagdo mais
elevada. Adicionalmente, a autoridade optou pela antecipagdo do fim de seu programa de compra
de ativos para o segundo trimestre de 2022, o que podera ser seguido pelo inicio do ciclo de alta da
taxa basica de juros ainda neste ano.
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A convergéncia da inflacdo para a meta continuou se tornando mais desafiadora, dadas as
repercussoes dos eventos acima. Ainda assim, o Copom sinalizou, em sua comunicagao recente, que
planeja elevar a taxa Selic apenas mais uma vez, com um movimento de 100bps em maio. Na visédo do
Banco Central, com este movimento, a Selic j& atingiria um patamar compativel com a convergéncia do
IPCA para a meta em 2023. Entretanto, o mercado ndo tem a mesma leitura. De fato, as previsGes de
mercado para o IPCA continuaram a subir na pesquisa Focus, estando acima de todas as metas
estabelecidas pelo CMN, mesmo considerando um cenario de Selic superior ao utilizado pelo Copom.
Embora a comunicagdo do Banco Central admita a possibilidade de uma elevagdo adicional em junho,
a assertividade da comunicacdo indica uma pausa a partir do terceiro trimestre como cenério base,
provavelmente aguardando a definicdo de politicas econdmicas apos a eleicdo de outubro.
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Relatério Focus: projecao para a inflagao deste ano sobe pela 11?2 semana seguida

Mercado também elevou as proje¢des para o IPCA de 2023 e 2024, um sinal de desancoragem das
expectativas. A mediana das estimativas para o IPCA deste ano avangou pela décima primeira semana
consecutiva no Relatorio Focus — para 6,86% neste ano — apontam os dados divulgados pelo Banco
Central nesta segunda-feira (28). O mercado também elevou as proje¢des para o indice de inflagdo
oficial do Brasil de 2023 e 2024. Com isso, a expectativa das instituicdes financeiras para a inflacdo de
2022 ja é quase o dobro da meta do BC, que é de 3,5% com tolerancia de 1,5 ponto percentual (ou seja:
a meta serd cumprida em 2022 se o IPCA ficar entre 2% a 5%). As projecdes também estdo acima do
centro da meta nos proximos dois anos. O mercado projeta um IPCA de 3,80% em 2023 (contra uma
meta de 3,25% do BC) e de 3,20% em 2024 (contra uma meta de 3,00%), um sinal de desancoragem de
expectativas.
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25 de margo de 2022

A Aumento ¥ Diminuvigio =Estabilidade
Expectativas de Mercado

2022 2023
Agregadﬁ Hi 4 Ha1t Haje Comp. Resp. 5 dias Resp. Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdias Resp.
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PIB Total {variagio % sobre ano anterior) 0,30 050 050 = (1) 9% 05 36 150 L0 130 = (1) B5 14 33
Cambio (R$/USS) 5,50 530 525 W (1) 113 5,10 55 531 522 520 ¥ (1) 107 5,20 54
Selic (% a.a) 12,25 13,00 1300 = (1) 131 1325 &0 8,00 900 M = (1) 123 900 16
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Conta corrente (LSS bilhoes) 2127 -20,60 -20,00 A (1) 26 -1530 L] -33,76  -33,70 3370 = (1) 21 -2560 7
Balanca comercial (US$ bilhGes) 64,06 64,50 6500 A (2) 25 70,00 9 51,60  S5LOD SLDD = (2) 19 50,50 [
Invwestimento direto no pais (USS bilhoes) 60,00 59,07 59,00 W (1) 25 60,00 9 69,68 69,50 69,00 W (1) 20 69,00 7
Divida liguida do setor piiblico (3 do PIB) 60,50 60,30 60,30 = (1) 27 6050 [3 6393 6355 6350 W (2) 19 64,60 5
Resultado primério (% do PIB) 080 050 050 = (1) i 45 1 -0,50 050 050 = (7) 7 45 10
A @ 1 745 6 715 315 20 W (3 19 764 6

Resultado nominal (% do PIB) 800  -7,55 -7,50

A guerra entre a Ucrania e a Russia prossegue e a resisténcia oferecida pelos ucranianos tem sido
muito superior ao esperado. Com isso, a guerra mostra poucos avangos e a crise humanitaria
progressivamente se intensifica. Respondendo a este cenario, os paises ocidentais seguem impondo
relevantes sangdes a Russia, o que, além de debilitar a economia do pais, vem provocando importantes
consequéncias para o mundo. Em particular, as commodities tém apresentado forte elevagao de precos,
tornando ainda mais desafiador o controle da inflagdo por parte dos bancos centrais. Nesta diregéo, o
FED indicou crescente preocupacdo com a inflagdo, o que sugere um ciclo de aperto monetario cada
vez mais substancial.

A conjuntura internacional segue evoluindo na direcio de um mundo mais inflacionario a frente.
Observamos, ao longo do més de marco, um endurecimento na retorica dos principais bancos
centrais a despeito dos impactos negativos na atividade economica oriundos do conflito na
Europa. Na visdo dos analistas permanece sendo que, em geral, o aperto monetario precificado pelo
mercado nao sera suficiente para ancorar as expectativas de inflacdo. Dito isso, reequilibramos nossas
posicOes tomadas em juros em favor de paises que consideramos mais atrasados no ciclo de aperto
monetario. Aumentamos as posi¢des nos EUA e Europa, em detrimento de posi¢des menores na
América Latina, onde os bancos centrais ja sinalizam fim de ciclo ou uma disposicdo menor para um
aperto monetario mais severo. No livro de moedas, seguimos acreditando que o dolar se fortalecera,
mas optamos por readequar essa posi¢ao contra uma cesta de paises desenvolvidos, com menos
exposicdo as commodities e com politicas monetarias menos restritivas.
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O dolar voltou a perder forca no mercado doméstico de cambio na sessdo do ultimo dia do més (31/03).
Nem mesmo a alta da moeda americana la fora, em dia marcado por baixo apetite ao risco e perdas
das bolsas em Nova York, tirou o brilho do real. Operadores voltaram a relatar fluxo de recursos para
ativos domésticos e destacar a busca dos estrangeiros por ganhos com o chamado "carry trade"
(operacdo que explora diferencial de juros entre paises). A entrada de capital externo teria levado a
desmontagem de posicdes defensivas no mercado futuro, em meio a disputa pela formagao da ultima
taxa Ptax de marco, referencial para liquidagdo de contratos futuros e confec¢do de balangos
corporativos.

A queda do petréleo no mercado internacional para menos de US$ 110, com liberagdo de parte de
reservas estratégicas dos EUA, e dados fracos da atividade industrial na China nado abalaram a
expectativa de que os precos das commodities sigam em niveis elevados, dado o prolongamento da
guerra na Ucrania. Ha a perspectiva de que os chineses adotem novas medidas de estimulo monetario
para evitar uma desaceleracdo econOmica provocada pelos lockdowns para combater a covid-19.
Embora divisas emergentes pares do real, como o pesos, também tenham se valorizado em relagdo ao
dolar no primeiro trimestre, a moeda brasileira teve de longe a melhor performance, apresentando
ganhos de dois digitos. O real tem o melhor desempenho do trimestre. Isso se deve ao aumento dos
precos das commodities, mas também a uma recuperagdo ha muito atrasada de uma grande
subvalorizacdo. A dobradinha formada por commodities nas alturas e taxa em patamares elevados, com
pelo menos mais uma alta de 1 ponto porcentual em maio, para 12,75% ao ano, da sustentacao ao real,
afirmam analistas. Mesmo que o Federal Reserve (Fed, o banco Central americano) acelere o ritmo de
alta da taxa basica nos EUA em maio, o diferencial de juros continuara ainda elevado no curto prazo.
Pela manh3, foi divulgado que o indice de precos de gastos ao consumo nos EUA subiu 0,6% em
fevereiro, com alta de 0,4% no nucleo, ambos em linha com o esperado. Na comparagao anual, o PCE
subiu 6,4% e seu nucleo, 5,4%.

IMA - Indice de Mercado ANBIMA

1 31/03/2022 |12.235,401903| 0,0602 | 0,8889 | 2,2792 | 51384 | 77721 11,41 115 5382.996.419 - - - 167 0,53937 12,4473 12,6982
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:VSA__B 31/03/2022 | 9.598,325453 | 0,1351 | 25590 | 1,9062 | 0,3470 | 12,3987 14,93 | 2.780 | 763.286.342 - - - 5.180| 1814207 5.3457 5,5817
IMA-B |31/03/2022 | 8.255,885296 | 0,0435 | 3,0709 | 2,8714 | 4,5027 | 153359 | 30,40 | 1.616 |1.533.694.598 - - - 2.912| 92,6198 34965 35,3434
IMA-5 (31/03/2022 | 5.139,106769 | O,0411 | 0,9105 | 2,6768 | 6,9938 | 8,9627 | 38,90 1 1.988.388.183 - - - 1 0,0000 - -
(;E‘R’EL 31/03/2022 | 6.350,528611 | 0,086 | 1,5552 | 2,3821 | 4,7249 | 9,0088 | 97,88 628 5.002.185.413 - - - 1.095| 30,4966
ex
(;E‘R?;L 31/03/2022 | 6.475,162228 | 0,0872 | 1,564 | 2,5378 | 4,5098 | 10,1351 100,00 648 5.111.650.648 - - - 1.123 30,8873

* Segmento Extragrupo. Dades Provisrios
Fonte: ANBIMA
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Resultado Diario - 31/03/2022
e T Retornos volatilidade Taxa de Juros (% a.a.)
%% Dia  |[% Més |[% Ano  |[2% 12 Meses (% a.a)* Compra (D-1) |[venda (D-0)
PREFIXADO
IDkA Pré 3M 4,542, 258932 0,0455 0,9428 2,4701 65,4021 0,1634 12,2323 12,2335
IDkA Pré 18 5.305,347865 0,1071 0,8867 2,0579 3,0024 1,8514 12,7971 12,7300
IDkA Pré 2A 6.227,124263 0,2086 0,8493 1,1173 0,6467 5,3617 12,0441 11,9525
IDkA Pré 3A 6.793,363399 0,2999 0,8395 0,4519 0,2040 58,3682 11,5630 11,4677
1DkA Pré 5A 7.467,596808 0,4859 0,8253 -0,5004 -0,7988 12,9177 11,4305 11,3320
IPCA
IDkA IPCA 2A 7.135,124701 -0, 0460 2,5392 3,8809 9,0961 3,1353 5,3148 5,3791
IDkA IPCA 3A 7.566,487498 0,0032 2,7993 3,7071 8,7523 4,36858 5,2234 5,2458
IDkA IPCA SA 7.805,270541 0,0914 3,3849 3,1832 7,1380 6,2701 5,2631 5,2998
IDkA IPCA 104 8.293,735732 0,1847 3,9752 1,9196 1,4150 09,2466 55,4900 54786
IDkA IPCA 154 9.468,932394 0,2007 40184 1,0742 -3,5408 11,8966 5,6110 5,6023
IDkA IPCA 204 11,175,239054 0,2042 3,9965 0,3707 -7,5133 14,6856 5,6745 5,6678
IDkA IPCA 304 15.897,818641 0,2082 3,9359 -0,9930 -14,1437 20,4935 5,7383 5,7337

* Desvio-padrdo dos retornos didrios em uma janela de 21 dias uteis de analise.

Fonte: Anbima.

ortaldefin;
Taxa CDI

Taxa %

12
(i [=13 meses

31/03/2022

0,043735

11,65

0,9271

2,4337 0,9271

64478

30/03/2022 0,043739 11,65 0,8829  2,3883 0,8829 64123

25/03/2022 0,043739 11,65 0,8388  2,3442 0,8388 6,3768

28/03/2022 0,043739 11,65 0,7947  2,2954 0,7947 £,3414

25/03/2022 0,043739 11,65 0,7507 2,2547 0,7507 6,3059

24/03/2022 0,043739 11,65 0,7066  2,2100 0,7471 6,2704

23/03/2022 0,043739 11,65 0,6026  2,1653 0,7435 6,2350
Qutros periodos desde 1986, dlick aqui
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Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Piblicos Federais |31/Mar/2022
Papel IPCA | NTN-B - Taxa (% a.a.) 252
Codigo Data_ B Dai_:a de Tx. Tx. _Tx._ PU Intervalo Indicativo
SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo Minimo Maximo
(D0) (Do) (D+1) (D+1)

760199 15/07/2000 15/08/2022 5,6503 | 5,5938 5,6228 3.908,9522682 | 4,2972 5,9425 4,6701 65,3266
F60100 15/07/2000 15/03/2023 - - 5,7241 3.895,207727| 5,2209 5,9631 5,3879 65,1333
760199 15/07/2000 15/05/2023 5,7401 5,7082 5,7233 3.974,749448| 5,2753 5,9152 54412 56,0833
760199 15/07/2000 15/08/2024 5,3221 5,2960 5,3100 3.962,620760| 4,9879 5,5705 5,0448 5,6275
760199 15/07/2000 15/05/2025 5,2696 5,2456 5,2575 4.043, 778348 | 4,9463 5,5085 4,9852 5,5477
760199 15/07/2000 15/08/2026 5,2409 5,2100 5,2235 4.017,850854| 4,9430 5,4608 4,9532 5,4698
760199 15/07/2000 15/05/2027 5, 2825 5, 2586 5,2700 4.086,294632| 55,0147 5,5185 5,0047 35,4948
760199 15/07/2000 15/08/2028 5,3640 5,3347 5,3500 4.037,562879| 5,1022 5,5704 5,0962 5,5450
760199 15/07/2000 15/08/2030 5,4253 5,3938 5,4100 4.057,286529 | 55,1827 5,6119 53,1748 5,2840
760199 15/07/2000 15/08/2032 5,4893 5,4584 5,4752 4.063,238495| 5,2626 5,6654 5,2551 5,6347
760199 15/07/2000 15/05/2035 5,5106 | 5,4745 5,4939 4.145,515956| 5,25942 5,6733 5,2887 5,6389
760199 15/07/2000 15/08/2040 5,5581 | 5,5236 5,5420 |4.109,195766| 5,3566 5,7097 5,3536 5,6704
760199 15/07/2000 15/05/2045 5,6637 | 5,6270 5,6437 4.143,659841| 54714 5,8116 5,4637 5,7639
760199 15/07/2000 15/08/2050 5,6688 5,6376 5,6519 4.098,969692 | 5,4834 5,8144 54778 5,7664
760199 15/07/2000 15/05/2055 5,6688 | 56224 5,6481 4.171,296200| 5,4819 5,8073 54776 5,7622
760199 15/07/2000 15/08/2060 5,6676 5,6169 5,6472 4.123,765692| 54824 55,8035 5,4796 5,7613

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

0s precos unitarios sao calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconomico da
ANBIMA

para 0 més, a excecao do periodo entre o dia de divulgacdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que & utilizado o proprio
indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecao IPCA para Margo:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA: 1,28%

Principais indices de Renda Fixa

4,000%
3,000%
2,000%
1,000% I
0,000%
-1,000%
-2,000%
Jan Fev mar
HIRFM1 0,629% 0,744% 0,889%
H#IRFM 1+ -0,496% 0,478% 0,813%
i IRFM Total -0,080% 0,584% 0,845%
HIMA-B5 0,113% 1,063% 2,608%
HIMA-B 5+ -1,606% 0,010% 3,559%
E IMA-B Total -0,734% 0,545% 3,071%
i IMA-Geral 0,098% 0,716% 1,552%
il IDKA 2 0,052% 0,138% 2,539%
u CDI 0,732% 0,755% 0,927%
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Principais fndices de Renda Fixa

5,0000%

4,0000%

3,0000%

2,0000%

1,0000%

0,0000%

-1,0000%

-2,0000%

HIRFM1 ®IRFM 1+ HIRFM Total EIMA-B5 HEIMA-B5+ EIMA-BTotal EIMA-Geral EIDKA 2 iCDI

As bolsas tiveram forte desempenho em marco, com o Ibovespa (+6.1%) mais uma vez
performando melhor que o S&P (+3.6%). A alta das commodities seguiu como o tema mais
relevante, com destaque para as altas de ativos que acompanhamos de perto como minério de ferro
(+13%), petroleo (+7%) e uranio (+20%).

O Ibovespa ficou a uma fracdo de segurar a marca de 120 mil pela terceira vez consecutiva e, embora
na minima do dia no fechamento (31/03) obteve alta de 6,06% no més, apds avanco de 0,89% em
fevereiro e de 6,98% em janeiro. Assim, o ganho acumulado neste primeiro trimestre de 2022, de
14,48%, fot o maior desde o ultimo de 2020, quando o indice de agdes havia avancado 20,51%. Fol
também o melhor primeiro trimestre desde 2016, quando o Ibovespa subiu 15,47%.

Em 2020 e 2021, o primeiro trimestre havia sido negativo para a Bolsa, pressionada pela pandemia. E,
em 2019, ano inicial do governo Bolsonaro, o avanco fot de 8,56% no intervalo janeiro-marco.

Daqui pra frente, vai ser mais desafiador essa melhora de preco de Brasil, que ja ndo esta mais tdo
barato. Considerando tanto o cenario local como o internacional, ha pouco espaco no curto e médio
prazo, até seis meses, para melhorar muito. E ha muitos fatores de risco que podem vir a fazer com que
a dinamica de pregos (dos ativos) piore um pouquinho. O Brasil descolou para melhor frente a maioria
dos emergentes este ano, tanto em Bolsa como em cambio, incluindo China, apds ter ficado muito
descontado em 2021. Ainda tem fluxo de curto prazo para Brasil, privilegiado em especial pela alta de
commodities. Mas o mercado ja ajustou bastante.

Aqui, o estudo de reajuste de 5% para servidores a partir de julho é uma questdo que permanece em
aberto, especialmente sobre como sera acomodado sem ferir o teto em momento no qual o governo
tem aberto mado de arrecadagdo, com corte de impostos como o IPl, observa Schneider. "Na margem,
nao é uma noticia positiva para Brasil", acrescenta.
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6.2.1 Desempenho

Histéricos
M jan/20 M fev/20 m mar/20 W abr/20 B mai/20 M jun/20 M jul/20 W ago/20 M set/20
M out/20 H nov/20 W dez/20 Hjan/21 M fev/21 B mar/21 W abr/21 M mai/21 M jun/21
mjul/21 M ago/21 mset/21 mout/21 Hnov/21 mdez/21 M jan/22 fev/22 mar/22

113.141
119.999

I s0506
I s7.403
N 95.056
I 102912
I 59369
I o-.603
I 93.952
I 105.393
I 110017
I 117.839
I 110.035
P 116.633
_ 118.893
N 126.215
e 126.801
I 121.800
I 115.781
I 110.979
I 103.500
I 103.066
I 104.822
N 112.243

I 113.761
I 104172
I 73.020

IBOVESPA

Ibovespa em Pontos

@dez/20 ®dez/21 wjan/22 @Efev/22 @ mar/22

119.999

119.017

113.141

112.143

104.822

Ibovespa
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Principais indices de Renda Varidvel 2022
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
I}
-5,000%
-10,000%
-15,000% — -
Jjaneiro fevereiro margo
H Ibovespa 6,980% 0,890% 6,060%
H IBRX-50 7,650% 1,740% 5,430%
i IBRX-100 6,870% 1,460% 5,960%
H Iconsumo 2,250% -2,510% 5,740%
 Imobiliario 10,280% -6,940% 5,720%
 Ifinanceiro 17,120% -1,310% 7,530%
i Small Caps 3,420% -5,190% 8,810%
i Idividendos 7,470% -2,320% 10,000%
1 BDRX -9,830% -6,820% -3,980%
i S&P 500 -5,260% -3,140% 3,580%
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Principais Indices de Renda Varidvel
30,0000%
25,0000%
20,0000%
15,0000%
10,0000%
5,0000%
-5,0000%
-10,0000%
-15,0000%
-20,0000%
-25,0000% _
2022 (jan-mar) 12 meses
M Ibovespa 14,4800% 2,8900%
W IBRX-50 15,4700% 4,1300%
W IBRX-100 14,8900% 2,7900%
Iconsumo 5,4100% -18,5800%
M Ifinanceiro 24,2800% 0,6100%
B Imobilidrio 8,5000% -18,5400%
H Small Caps 6,6900% -9,8000%
B |dividendos 15,4800% 11,6600%
B BDRX -19,3200% -5,1500%
S&P 500 -4,9500% 14,0300%
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Perspectivas para 2022. Apés délar subir em 2021, o que esperar para o cambio no préximo ano?
Incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de eleicdo e cenario externo podem levar a uma forte volatilidade
para a divisa brasileira ante a americana. Apds uma alta de cerca de 9% em 2021, saindo da casa dos R$ 5,20
no comego do ano para R$ 5,66 no fechamento do dia 23/12/2021 em meio aos riscos fiscais e sinais de
aperto monetario em paises desenvolvidos, diversos analistas esperam que o dolar termine praticamente no
mesmo patamar desse Ultimo ano. Porém, as incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de elei¢do e o cenario
externo podem levar a uma forte volatilidade para o cambio. Na avaliacdo dos analistas, as incertezas sobre
a politica econdmica a partir de 2023, a volatilidade tipica de anos eleitorais e o ajuste de juros nos EUA
podem manter as condicdes financeiras em campo bastante restritivo, levando a riscos de um crescimento
menor no préximo ano. Assim, para os economistas, o cambio deve se manter depreciado ao longo de 2022,
refletindo esse cenario. Para os economistas, a alta de juros do Fed deve manter a moeda pressionada,
mesmo em um ambiente de maior diferenca de juros a favor do Brasil. Ainda assim, as expectativas quanto
a politica econdmica que prevalecera a partir de 2023 podem ter influéncia relevante na cotacdo da moeda
ao longo do ano.

Para 2022, as incertezas domésticas (especialmente as relacionadas a evolucao das contas publicas
nos proximos anos), somadas ao cenario global, que tem se mostrado desafiador para ativos de risco
(com aumento de pressoes inflacionarias globais e antecipacao da elevacao dos juros nos EUA),
seguirdo pressionando a moeda, mesmo num contexto de eleva¢ido da taxa basica de juros. J4 para o
ano seguinte (2023), por sua vez, os economistas do banco projetam taxa de cambio a R$ 5,75. As incertezas
relacionadas ao regime fiscal de 2024 em diante, em conjunto com a normalizagdo de politica monetaria
nos Estados Unidos e a reducao da Selic, devem pressionar a moeda brasileira, avaliam. A aproximacao da
corrida eleitoral brasileira de 2022 provavelmente acirrada também pode prejudicar o desempenho do real.
Elei¢des polarizadas geram incertezas e incerteza gera prémio, isso pode significar que os ativos brasileiros
continuarao aquém de patamares sugeridos pelos fundamentos econémicos. Sobre o cenario fiscal —que foi
importante responsavel pela valorizacdo do délar ante o real neste ano, analistas afirmam que a recente
promulgacdo de partes da PEC dos Precatorios, que altera a legislagdo do teto de gastos, mostra para todo
mundo que, ao longo do tempo, a gente pode observar isso acontecendo novamente, o que seria ruim do
ponto de vista da credibilidade. Para eles a pressdo do doélar em 2022 vai ser muito mais politica do que
macroeconOmica. Em ano de elei¢do, o Congresso ndo consegue passar emendas, reformas e privatizagoes,
que era o que o mercado esperava do atual do governo e acabou nao acontecendo.

As preocupacoes dos investidores e analistas de mercado com esses fatores permanecem no radar,
ameacado ainda por outros riscos que serdao adicionados ao ambiente econémico brasileiro. A
estimativa de crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) mais fraco no Brasil ano que vem que em 2021, as
incertezas econdmicas provocadas pelas eleicdes presidenciais em outubro e a expectativa de aumento dos
juros nos Estados Unidos sdo apontadas por profissionais de mercado como fatores que devem prejudicar
os investimentos em renda varidvel, como Bolsa e fundos imobilidrios, e favorecer ativos de seguranga, como
a renda fixa -incluindo a poupanga-, o ddlar e o ouro. Aqui, além da covid-19 e suas variantes, pesaram o
quadro fiscal complicado, inflacdo e juros em alta, além do quadro politico e uso eleitoreiro dos escassos
recursos. Depois de um 2021 de perdas das aplicagdes para a inflacdo, espera-se um ajuste em 2022. Com
a expectativa da Selic indo até perto de 12%, o que deve favorecer as aplicagdes der renda fixa, considerando
ainda que a inflagdo deve comegar a desacelerar no segundo semestre. Para a Bolsa, com custo de
oportunidade na casa de 10%, as empresas terdo que ter melhor geragdo de caixa por causa do maior custo
financeiro. E ainda devemos ter bastante volatilidade na Bolsa por causa das incertezas provocadas pelas
eleicdes.
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8- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizacdo de 0,01% no més de fevereiro. O saldo das aplicagdes financeiras encerrou o periodo
pequena valorizacdo de R$ 79.579,05 (setenta e nove mil quinhentos e setenta e nove reais e cinco
centavos), patriménio de R$ 419.121.077,83 (quatrocentos e dezenove milhdes cento e vinte e um mil
setenta e sete reais e oitenta e trés centavos).

\\“ 4 \'.ﬁ 4 -.'.\\ 4, \\\\ ‘\\“ / \\\\

Dezembro/2018 Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2021 Janeiro/2022 Fevereiro/2022 Margo/2022

RS RS RS RS RS RS RS
424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 423.821.210,55 419.656.430,38 419.121.077,83 419.121.077,83

A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos em
Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2022, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos,
aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
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A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (82,00%), renda
variavel (9,62%), alocacdo no investimento no exterior (7,59%) e fundos estruturados/multimercado

(0,79%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdgo CMN n° 3922/2010 e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2022.

Investimento Estruturado; 0,79%

Exterior; 7,59% /

Renda Variavel;
9,62%

Renda Fixa; 82,00%

/

Investimento Estruturado;
Exterior; 3.315.262,73

31.807.086,50 /
\

Renda Variavel;
40.308.466,37

\ Renda Fixa;

343.690.262,23
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:+ Portfolio Carteira IPMU 2022

02/01/2020 ate 25/02/2022

Composigao do Portfolio

Composicéo por ativo Composicao por tipo de fundo

»" A

Wl CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17.32% M Renda Fixa Durag3o Livre Soberano 3843%
1 ITAQ INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 18,87 % I Renda Fixa Durag3o Livre Crédito Livre 16.97 %
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1283 % M Titulos Pibficos Liquidos 10.27 %
NTN-B 760189 20240815 1027 % Agdes Livre 631%
B8 TITULOS PUBLICOS XXI F RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 585% Renda Fixa Durag3o Baixa Grau de Investimento 513%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 513% 1 Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento 419%
N REFERENCIADO DI Agdes Setoriais 4138%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 410% 1 Renda Fixa Durag3o Livre Grau de Investimento 396%
11 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACGES 418% 1 Agdes Small Caps 350%
1 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 308% Milbircraos Erresanatn o Exrge 312%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 350% Blonets P bodtosntog 302%
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 302% s Mullimercados Capital Profegido 070%
' CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 272%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 253%
[ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
11 BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.85%
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL| 174%
1 BB TITULOS PUBLICOS Xi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 162%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.78%
MULTIMERCADO
14 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0680 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 052%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB ALOCAGAC ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA MASTER CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FI 0,00°%
B MULTIMERCADO
11 BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
I CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”,
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

com exposicdo em fundos

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.
A maioria dos fundos de Renda Fixa (11 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos
publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

. Resolucao
Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ 4963/2021
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° I B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° I B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B 100%
4 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
5 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° 1 B 100%
6 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° I B 100%
7 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Il A 60%
8 Itau Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
9 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A 60%
10 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
11 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° 1 A 100%
1, 976% 0,728% i
£ 520 3,684% H Caixa TP 2023
P~ H Ital Aloca¢do
E BB TP 2023
\ M Titulos 2024
‘ BB TP 2024
i Santander DI
il Bradesco Alocacgdo
i Caixa RF Ativo
i Caixa IMA-B 5+
il BB TP 2022
kd Santander Ativo 350
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

/i

Os investimentos em Renda Variavel (8 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura”,
“BDR" e "Estruturados/Multimercado”. Dado ao momento politico econdmico que passamos em 2020,
continuamos a ter grande volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando precos mais
ajustados do que no inicio da pandemia do Covid-19 em mar¢o/2020, mas ainda atrativo para uma
alocagao gradual, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité
de Investimentos, que elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no
final de 2020, para 18,44% do PL no final de 2021, e encerrou 0 més em 18,00%.

Ordem Fundos Renda Variavel

Resolugao
4963/2021

BB Retorno Total FIC AcSes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%

2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%

3 Caixa Fl Acdes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° | 30%

4 Caixa FI Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%

5 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° 1 10%

6 Caixa Acdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%

7 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 1021 10%

| 8 ‘ Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il | 10%

4,395% 3389%

M Caixa Infraestrutura

H Caixa Small Caps

il Caixa Agdes BDR

H Santander Global Equities
i BB A¢Ges Retorno Total

i BB AgOes ESG Globais

i Caixa Capital Protegido

i Caixa Global Equities
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

A evolugdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperagédo, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 ndo foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacao das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario doméstico
as perspectivas de controle fiscal.

O ano de 2022 inicia com retracao nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retragdo no
patriménio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retragdes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma
gradual.

m 2001 2002 m 2003 m 2004 | 2005 H 2006 2007 2008 2009
H 2010 w2011 m 2012 2013 2014 2015 H 2016 m 2017 H 2018

2019 2020 jan/21 M fev/21 M mar/21 MWabr/21 mai/21 jun/21 jul/21
M ago/21 set/21 W out/21 H nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22

424.595.773,03
420.074.390,10
424.089.423,39
422.940.438,09
421.635.840,73
P 418.376.432,74
423.821.210,55
419.656.430,35
419.121.077,83

I 417.197.526,17

417.430.617,19

P 412.061.085,68

401.568.842,56

243.893.483,43

I 232.264.739,86

195.262.412,60
217.682.873,02

129.356.586,31

I 145.183.600,57

38.783.607,62
95.577.547,91
107.679.653,49

P 50.508.505,19

N 421.321.205,87
N 416.409.400,24

e 218.562.023,16

N 317.453.068,61
I 347.492.604,50

I 207.355.171,18

[ 165.255.228,91

0 29.673.542,26

B 61.389.707,26
B 73.126.810,77
I 51.993.867,57

Patrimonio
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial” devido
as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid 19. Esta
situacao permaneceu em 2021.

Em 2022, a rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” nos meses de jan/22 (-0,41%), fev/22
(0,01%) e mar/22 (2,00%), foram de percentuais muito inferiores em relacdo a “meta atuarial” do periodo
de (INPC + 4,85% a.a) 4,6266% refletindo a grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos
investimentos no exterior.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confiaveils, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes volatilidades.
No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacdo das contas publicas,
questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da inflacdo e a
postura de autoridade monetaria do Banco Central.

| Carteira

| 19,12%

I 01,54%

) B 2, 13%

? | 16,57%
_ 12,66%
I 17,35%

0 | 14,90%
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2 E 2,00%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 18 (dezoito) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para

2024.

Ordem Fundo CNPJ ::;;;:ga;; % PL
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° 1 B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° 1 B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1 B 100%
4 BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
5 BB Agdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI 10%
6 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
7 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° 1 B 100%
8 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° 1 B 100%
9 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° 1l A 60%
10 Caixa FI Agoes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° | 30%
11 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
12 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
13 Caixa A¢bes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° IlI 10%
14 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 1021 10%
15 Itau Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° 1 B 100%
16 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) | 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A 60%
17 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
18 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%
19 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° 1 A 100%

1,736%

3,956% /.

4,176%

4,193%

5,130%

5,948%

# Caixa TP 2023

1, 620% 0
2,528% 1 854% | 0,597% H Itad Alocacdo
o A e 1 | BB TP 2023
2,715% ~ o A | Titulos 2024
3,021% 1 | HBB TP 2024
3,588%

® Santander DI

H Bradesco Alocagdo

® Caixa Infraestrutura

H Caixa RF Ativo

H Caixa Small Caps
H Caixa IMA-B 5+
H Caixa Agbes BDR

® Santander Global Equities
H BB AgGes Retorno Total
kBB Agdes ESG Globais
EBB TP 2022

e Caixa Capital Protegido
© Caixa Global Equities

e Santander Ativo 350
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

O patrimdnio do IPMU apresentou variacdo negativa no més, refletindo a grande volatilidade dos
mercados financeiros:

Variacoes Fevereiro/2022 Valorizagao Desvalorizagdo Acumulado Margo/2022

Artigo 7° | A (100% PL) 43.028.814,48 1.615.904,97 -5.845,12 1.610.059,85 44.183.221,47
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.028.814,48 1.615.904,97 -5.845,12 1.610.059,85 44.183.221,47
242.506.157,61 8.334.695,68 -236.933,10 8.097.762,58 234.545.706,57
BB Previdenciario Alocagdo 0,00 239.535,14 0,00 239.535,14 0,00
BB Previdenciario Titulos 2022 6.790.240,94 270.990,65 0,00 270.990,65 6.945.865,65
BB Previdenciario Titulos 2023 54.190.252,27 1.564.175,35 0,00 1.564.175,35 55.497.285,71
BB Previdenciario Titulos 2024 24.929.066,52 928.737,02 -28.673,64 900.063,38 25.591.296,57
Caixa Brasil Titulos 2023 72.819.028,52 2.169.365,20 0,00 2.169.365,20 74.565.736,29
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.662.298 41 525.449,00 -208.259,46 317.189,54 0,00
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 0,00 788.789,44 0,00 788.789,44 0,00
Itau Institucional Alocacdo Dindmica 71.115.270,95 1.847.653,88 0,00 1.847.653,88 71.945.522,35
58.155.290,14 1.410.649,73 0,00 1.410.649,73 90.617.048,31
Bradesco FIC Fl Alocacéo 17.572.578,81 408.604,45 0,00 408.604,45 17.822.697,68
BB Previdenciario Retorno Total 0,00 20.288,29 0,00 20.288,29 0,00
Caixa Brasil RF Ativa 16.578.720,51 447.449,92 0,00 447.449,92 48.633.114,33
Santander RF Ativo (350) 2.502.772,41 48.386,37 0,00 48.386,37 2.605.956,98
Santander Fl Institucional Premium (150) 21.501.218,41 292.279,32 0,00 292.279,32 21.555.279,32
Santander RF Ativo (150) 0,00 193.641,38 0,00 193.641,38 0,00
40.308.466,37 4.346.215,97 -1.028.603,70 3.317.612,27 24.523.444,76
BB Retorno Total FIC A¢des 7.768.603,68 516.232,26 -203.214,34 313.017,92 8.196.692,46
Caixa FI A¢des Small Cap Ativo 15.038.544,00 1.895.303,77 -825.389,36 1.069.914,41 16.326.752,30
Caixa Fl Acbes Infraestrutura 17.501.318,69 1.934.679,94 0,00 1.934.679,94 0,00
13.152.366,36 0,00 -3.787.491,49 -3.787.491,49 12.244.922,46
Caixa Multigestor Equities 2.558.640,26 0,00 -858.173,37 -858.173,37 2.382.670,34
Santander Global Equities 10.593.726,10 0,00 -2.929.318,12 -2.929.318,12 9.862.252,12
18.654.720,14 0,00 -4.345.109,40 -4.345.109,40 17.871.985,05
BB Acdes ESG Globais 7.276.165,16 0,00 -1.682.554,11 -1.682.554,11 6.961.292,72
Caixa AgBes BDR Nivel | 11.378.554,98 0,00 -2.662.555,29 -2.662.555,29 10.910.692,33
Artigo 10° | (até 10% PL) 3.315.262,73 334.080,77 0,00 334.080,77 3.334.080,77
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.315.262,73 334.080,77 0,00 334.080,77 3.334.080,77
419.121.077,83 16.041.547,12 -9.403.982,81 6.637.564,31 427.320.409,39
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A Portaria MF n°® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina que
a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avalia¢gdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade
alcangada. Para o exercicio de 2022, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros
definida é de 4,85% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo esta positivo, refletindo a instabilidade do
mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.
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Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pelas Resolugdes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragédo e
ratificada pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a
mudanca de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Alocacao Limite Wit Aplicagao
Enquadramento Tipo de Ativo Obietivo Superior Resolucao Diferenca
) P 4963/2021

Art.7° 1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 15% 50% 100% 10,34% 4,66%
Art. 7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 28% 50% 100% 54,89% -26,89%

Art.7°,1, "c" Fundos de indice 100% TP - Referenciado 1% 50% 100% 0,00% 0,00%

Art.7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%

Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 20% 30% 60% 21,21% -1,21%

RENDAFA Art. 7°, 1l "b" E:Si‘c’fajg:lﬁcigéa"e”da Foa (ETH 6% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 1% 5% 20% 0,00% 0,00%

Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%

Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 1% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%

Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%

5 Art. 82, 11 Fundos de indices Referenciados 10% 15% 30% 0,00% 0,00%

RENDA VARIAVEL

Art. 8°, 1 Fundos de Acoes 5% 15% 30% 5,74% -0,74%

Art.9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 1% 10% 10% 0,00% 0,00%

EXTERIOR Art.9° A Il Fundos de Investimento no Exterior 4% 10% 10% 2,87% 1,13%
Art. 9°A, 1l Acdes - BDR Nivel | 5% 10% 10% 4,18% 0,82%

Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,78% 0,22%

ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos de Participagdes 1% 1% 5% / 10% 0,00% 1,00%
Art. 10, 111 Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 1% 10% 5% / 10% 0,00% 1,00%

IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%

100%
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Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficlentemente o preco.

Valor

Periodo Acumulado (R$)

Valor (R$)

(%) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 217.199.922,93 50,829% 217.199.922,93 50,83%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 217.199.922,93 50,83%
acima de 365 dias 210.117.486,46 49,171% 427.317.409,39| 100,00%
Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM (150) D+0 21.555.279,32
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 48.633.114,33
ITAU ALOCACAO DINAMICA RF FICFI D+1 du 71.942.522,35
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1 du 2.605.956,98
CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 16.326.752,30
BB ACOES RETORNO TOTAL D+3 du 8.196.692,46
BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 6.961.292,72
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 10.910.692,33
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.822.697,68
SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 9.862.252,12
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 2.382.670,34
217.199.922,93
ACIMA DE 365 DIAS
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2022 15/08/2022 6.945.865,65
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2023 16/05/2023 55.497.285,71
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2024 15/08/2024 25.591.296,57
CAIXA BRASIL TP 2023 16/05/2023 74.565.736,29
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 15/08/2024 3.334.080,77
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 44.183.221,47
210.117.486,46
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Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagdo de alocacao
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicbes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolu¢gdo CMN n° 3.922/10 e suas
atualizagoes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média
e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribui¢do normal.
O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAIl 2022.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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A verificagdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relacdo das
Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Economica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes funcionamento

As instituicOes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
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Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos
fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reune
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagao.

Dessa forma, as principais deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no

Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
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As "Aplicacoes” e os “Resgates” durante o més de margo/2022 foram realizadas em funcdo das deliberagdes
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos,
bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e
demais obriga¢des da gestao previdenciaria.
As movimentac¢des sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulério legal
denominado de: “Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.
As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicaces e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/
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Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucao patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacdo em
vigor e a transparéncia da gestao.

Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetario
Nacional (CMN). A Resolugdao CMN 4963/2021 e a Portaria MPS 519/2011 dispdem sobre as aplicagdes
dos recursos financeiros dos RPPS, estabelecendo limita¢des e condigdes para a alocagao.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patriménio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estao alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco "muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem
a ter retornos positivos, direcitonando um percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que
tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro)
para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decises de investimentos e alocagdes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.

Ubatuba, 28 de abril de 2022

Wellington Diniz Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto

Controlador Interno Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de

Instituto de Previdéncia Municipal de Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba
Ubatuba
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